Zarzad FON Spotka Akcyjna z siedziba w Plocku wpisanej w Rejestrze Przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000028913 (dalej zwanej "Spotka"), dzialajac na
podstawie art. 398 w zw. z art. 399 § 1 Kodeksu spotek handlowych oraz § 24 Statutu Spotki
zwotuje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktore odbedzie si¢ 23 sierpnia 2011
roku o godz. 13:00 w siedzibie Spotki w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18 C.

Niniejszym na podstawie art. 402 § 2 oraz art. 402(2) pkt. 1 Kodeksu spétek handlowych
Zarzad Spotki podaje szczegdlowy porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia:

1.
2.

3.

o~

6.

7.

Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Podjecie uchwaty w sprawie wyboru Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

Stwierdzenie waznos$ci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz jego
zdolnosci do podejmowania uchwat.

Wybdr Komisji Skrutacyjne;j.

Podjecie uchwal w sprawie emisji warrantdow subskrypcyjnych, warunkowego
podwyzszenia kapitatu  zakladowego  Spotki, wylaczenia prawa  poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu Spotki. oraz
dematerializacji tych akcji nowej serii, a takze upowaznienia Zarzadu Spotki do
zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych o ktérej mowa
w art. 5 ust. 3 14 w zwigzku z ust. 8 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Podjecie uchwaly w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu
jednolitego Statutu Spoiki.

Zamkniecie obrad.

Zarzad Spotki na podstawie art. 402(2) pkt. 2-6 Kodeksu spoétek handlowych informuje
jednoczesnie, co nastepuje:

1)

2)

3)

4)

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy, co najmniej jedng dwudziesta
kapitatu zakladowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki. Zadanie powinno zosta¢ zgloszone
zarzadowi nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, tj. do 02.08.2011r. Zadanie powinno
zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad. Zadanie moze zostaé zlozone w postaci elektronicznej na adres e-
mail Spotki: biuro@fon-sa.pl .

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego moga przed terminem Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki zglasza¢ Spotce na piSmie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej na adres e-mail Spotki biuro@fon-sa.pl projekty uchwat dotyczace
spraw wprowadzonych do porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki lub spraw, ktdre maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad

Kazdy z akcjonariuszy Spotki moze podczas walnego zgromadzenia zglasza¢ projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spofki.

Pelnomocnictwo do uczestnictwa w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
i wykonywania prawa glosu powinno by¢ udzielone na pismie lub w postaci
elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga
opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy
waznego kwalifikowanego certyfikatu. Ponadto:
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§ zawiadomienie o udzieleniu petnomocnictwa w postaci elektronicznej powinno by¢
skierowane do Spotki pisemnie lub na adres e-mail Spoétki biuro@fon-sa.pl i zawierac¢
wskazanie mocodawcy, pelnomocnika oraz odpis dokumentu pelnomocnictwa lub jego
tre$¢ a takze dane kontaktowe umozliwiajace staty kontakt z mocodawca. Po przybyciu na
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, a przed podpisaniem listy obecnosci pelnomocnik
powinien okaza¢ dokument pelnomocnictwa lub odpis pelnomocnictwa udzielonego w
postaci elektronicznej (wydruk wiadomosci elektronicznej zawierajacej] tresé
petnomocnictwa), a takze dokument pozwalajacy na ustalenie tozsamos$ci pelnomocnika.
W przypadku pelnomocnictwa udzielanego przez mocodawce niebedacego osobg fizyczng
dodatkowo nalezy okazac¢ aktualny odpis mocodawcy z wlasciwego rejestru;

§ pelnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia akcjonariusza na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu, chyba ze co innego wynika z tre$ci pelnomocnictwa;

§ pelnomocnik moze udzieli¢ dalszego pelnomocnictwa, jezeli wynika to z tresci
pelnomocnictwa;

§ pelnomocnik moze reprezentowaé wiecej niz jednego akcjonariusza i glosowac
odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza;

§ akcjonariusz posiadajacy akcje zapisane na wigcej niz jednym rachunku papierow
warto$ciowych moze ustanowi¢ oddzielnych pelomocnikéw do wykonywania praw
z akcji zapisanych na kazdym z rachunkéw;

§ zasady wykonywania prawa glosu przez pelnomocnika stosuje si¢ do wykonywania
prawa glosu przez innego przedstawiciela akcjonariusza.

§ Jezeli pelnomocnikiem na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu jest czlonek
zarzadu, czlonek rady nadzorczej, likwidator, pracownik Fon S.A. lub czlonek organow
lub pracownik spotki lub spotdzielni zaleznej od Fon S.A. pelnomocnictwo moze
upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym walnym zgromadzeniu. Pelnomocnik ma
obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi okoliczno$ci wskazujgce na istnienie badz mozliwos¢
wystapienia konfliktu intereséw. Udzielenie dalszego pelnomocnictwa w takim przypadku
jest jest wylaczone. Pelnomocnik, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajagcym glosuje
zgodnie z instrukcja akcjonariusza.

§ wzor formularza pozwalajacego na wykonywanie prawa glosu przez petnomocnika
udostgpniony jest na stronie internetowej Spotki pod adresem [www.fon-sa.pl].

§ pelnomocnictwo moze by¢ odwotane chyba, ze co innego wynika z jego tresci.
O odwotaniu pelnomocnictwa nalezy powiadomi¢ FON S.A. z odpowiednim
wyprzedzeniem.

5) Prawo uczestniczenia w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki maja tylko
osoby bedace akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed data Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoéiki tj. na dzien 07.08.2011 roku.

6) Pelny tekst dokumentacji, ktora ma by¢ przedstawiona Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spoéiki, formularze pelnomocnictw, oraz projekty uchwal sa dostepne



na stronie internetowej Spotki pod adresem [www.fon-sa.pl] oraz w siedzibie spotki w
Plocku przy ul. Padlewskiego 18C od poniedziatku do pigtku w godzinach od 10:00
do 18:00.

Na dzien ogloszenia o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zgodnie
Z obowigzujacym Statutem Spoilki nie wystepuje mozliwos¢ uczestniczenia oraz
wypowiadania si¢ na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu §rodkow
komunikacji elektronicznej, ani droga korespondencyjna.

Akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Spoétki, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w siedzibie Spotki
W Plocku przy ul. Padlewskiego 18 C nie pozniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa
w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu tj. 07.08.2011 roku i nie beda odebrane przed
zakonczeniem tego dnia.

Zdematerializowane akcje na okaziciela dajg prawo uczestniczenia w Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Spoéiki, jezeli na zadanie akcjonariusza zgtoszone nie wczesniej niz
po ogloszeniu o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki 1 nie pdzniej niz
w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Spoétki tj. w 08.08.2011 roku, podmiot prowadzacy rachunek papierow
warto$ciowych wystawi imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Na zadanie akcjonariusza uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela w tresci
zaswiadczenia powinna zostaé wskazana cze$¢ lub wszystkie akcje zarejestrowane na jego
rachunku papieréw wartosciowych.

Lista uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Spotki ustalona zostanie, w przypadku akcji na okaziciela majacych postac
dokumentu - na podstawie akcji ztozonych w Spotce, a w przypadku zdematerializowanych
akcji na okaziciela — na podstawie wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt
papierow warto$ciowych zgodnie z przepisami ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi.

Uprawnieni z akcji imiennych, ktérym przystuguje prawo glosu, maja prawo uczestniczenia w
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoiki, jezeli sa wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z treScig art. 406(3) § 6 Kodeksu spotek handlowych lista akcjonariuszy
uprawnionych do wziecia udzialu w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu sporzadzona
zostanie zgodnie z wykazem krajowego Depozytu Papierow Warto§ciowych, natomiast
zgodnie z trescig art. 407 Kodeksu spotek handlowych lista akcjonariuszy uprawnionych do
wzigcia udziatu w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zostanie wylozona do wgladu
W siedzibie spdtki na trzy dni robocze przed Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniem.
Akcjonariusze Fon S.A. sg uprawnieniu do otrzymania listy akcjonariuszy, o ktorej mowa
W zdaniu poprzedzajacym nieodptatnie poczty elektroniczng.

Stosownie do art. 402 § 2 Kodeksu spotek handlowych Zarzad Spotki podaje ponizej
dotychczasowg i1 projektowang tre§¢ zmienianych postanowien Statutu Spoiki.



1) Proponuje sie, aby w wyniku podjgcia i rejestracji uchwaty objetej pkt. 5 porzadku obrad
do Statutu Spotki dodany zostat § 7b o nastepujacym brzmieniu:

"§7b

1

Okresla si¢ warto$¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki na
kwote nie wyzszg niz 67.200.000 (stownie: sze$¢dziesiat siedem milionow dwiescie tysiecy)
zlotych.

2

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje w drodze emisji nowych akcji na
okaziciela serii L o wartosci nominalnej 0,10 zt (slownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja,
W liczbie nie wigkszej niz 672.000.000 (stownie: sze$éset siedemdziesigt dwa miliony).
3

Akcje serii L obejmowane bedg przez uprawnionych z warrantdéw subskrypcyjnych na
podstawie uchwaty nr..... Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 23 sierpnia
2011roku.

4

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu, o ktérym mowa w ust. 1 jest przyznanie prawa
do objecia akcji serii L posiadaczom warrantow subskrypcyjnych emitowanych na podstawie
uchwaty nr........ Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 sierpnia 2011 roku.
5

Uprawnionymi do objecia akcji serii L beda posiadacze warrantow subskrypcyjnych Spotki,
0 ktorych mowa w ust. 4.

6

Prawo objecia akcji serii L moze by¢ wykonane nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2015 r."”
PROJEKTY UCHWAL

Zarzad FON Spotka Akcyjna z siedziba w Plocku wpisanej w Rejestrze Przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000028913 (dalej zwanej "Spoika"), przekazuje tres¢
projektow Uchwatl, ktére beda przedstawione na najblizszym Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu w dniu 23 sierpnia 2011 roku.

1) Projekt uchwaly objetej punktem 2 porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Fon Spotka Akcyjna z siedziba w Plocku z dnia 23 sierpnia 2011r.

UCHWALANTr ......... /2011
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Fon Spotka Akcyjna z siedzibg w Plocku z dnia 23
sierpnia 2011 r.
w sprawie: wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia

Uchwala si¢ co nastepuje:

§1

Postanawia si¢ wybra¢ na Przewodniczacego Zgromadzenia Pania/ Pana...........cc.ccoeviinnnnn.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.



2) Projekt uchwaty objetej punktem 4 porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Fon Spotka Akcyjna z siedziba w Plocku z dnia 23 sierpnia 2011 .

UCHWALANTr ............ /2011
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Fon Spotka Akcyjna z siedzibg w Plocku z dnia 23
sierpnia 2011 r.
w sprawie: wyboru Komisji Skrutacyjnej.

Uchwala sig, co nastepuje:

§1
Postanawia si¢ wybra¢ Komisj¢ Skrutacyjng w sktadzie:
Lo
2t
S
§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podj¢cia.

5) Projekt uchwaty objetej punktem 5 porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Fon Spotka Akcyjna z siedzibg w Ptocku z dnia 23 sierpnia 2011 r.

UCHWALANr ............ /2011
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Fon Spotka Akcyjna z siedziba w Ptocku z dnia 23
sierpnia 2011 .

W sprawie: emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki, wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz
zmiany statutu Spotki. oraz dematerializacji tych akcji nowej serii, a takze upowaznienia
Zarzadu Spotki do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych o
ktorej mowa w art. 5 ust. 3 1 4 w zwigzku z ust. 8 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FON Spotka Akcyjna z siedzibag w Ptocku na podstawie
art. 393 pkt 5 oraz art. 448-454 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeksu Spotek
Handlowych uchwala co nastepuje:

§1

1. Na podstawie art. 453 § 2 Kodeksu spotek handlowych ("KSH") uchwala si¢ emisj¢ nie
wiecej niz 672.000.000 (szesCset siedemdziesigt dwa miliony) imiennych warrantow
subskrypcyjnych ("Warranty Subskrypcyjne™).

2. Warranty Subskrypcyjne zostang wyemitowane w formie dokumentu i moga by¢
wydawane w odcinkach zbiorowych.

3. Warranty Subskrypcyjne zostang wyemitowane nieodplatnie.

4. Jeden Warrant Subskrypcyjny uprawnia¢ bedzie do objecia jednej (1) Akcji Serii L.

5. Warranty Subskrypcyjne sa niezbywalne.

6. Prawa do objecia Akcji Serii L wynikajgce z Warrantow Subskrypcyjnych beda mogly by¢
zrealizowane nie p6zniej niz do dnia 31 grudnia 2015 roku. Upowaznia si¢ Zarzad do



wydawania Warrantow Subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia Akcji Serii L w terminie
krotszym niz maksymalny termin, o ktorym mowa w tym paragrafie.

7. Warranty Subskrypcyjne, z ktéorych prawo do objecia Akcji Serii L nie zostato
zrealizowane w terminie okre§lonym w § 1 ust. 6, wygasaja.

8. Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej nie
wiecej niz 99 podmiotom wybranym przez Zarzad Spotki.

9. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do podjgcia wszelkich dziatan w zwigzku
z emisja 1 przydziatem Warrantéw Subskrypcyjnych na rzecz oséb wskazanych w § 1 ust. 8
powyzej, w tym do:

9.1 okreslenia tresci Warrantow Subskrypcyjnych, w tym szczegdlowej tresci dokumentu
Warrantu  Subskrypcyjnego 1 odcinka zbiorowego Warrantéw  Subskrypcyjnych;
9.2 zaoferowania mniejszej liczby Warrantow Subskrypcyjnych niz liczba maksymalna
wskazana w niniejszej uchwale; oraz

9.3 wydawania Warrantow Subskrypcyjnych w odrgbnych seriach, a takze okreslenia
szczegotowych termindw wydawania Warrantow Subskrypcyjnych oraz innych warunkéw
ich emisji, ktore Zarzad Spoiki uzna za stosowne.

§2

1. W celu przyznania praw do objgcia akcji serii L przez posiadaczy Warrantow
Subskrypcyjnych podwyzsza si¢ warunkowo kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wyzsza
niz 67.200.000 (szesc¢dziesigt siedem milionéw dwiescie tysigcy) ztotych poprzez emisj¢ nie
wiecej niz 672.000.000 (slownie: szeséset siedemdziesigt dwa miliony) akcji zwyktych na
okaziciela serii L o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii L nastepuje z chwilg
okreslong w art. 451 § 2 ksh na podstawie art. 452 § 1 ksh.

3. Prawo do objecia akcji serii L, przystugujace posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych
bedzie moglo by¢ wykonane w terminie okreslonym § 1 ust. 6 powyze;.

4. Upowaznia si¢ Zarzad Spolki do okreslenia ceny emisyjnej akcji serii L. Zarzad przy
ustalaniu ceny emisyjnej akcji serii L powinien bra¢ pod uwage aktualng sytuacje rynkowa.
Ustalenie ceny emisyjnej Akcji serii L wymaga zatwierdzenia przez Rad¢ Nadzorcza Spotki.
5. Akcje Serii L bedg uczestniczyly w dywidendzie od dnia ich zarejestrowania w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. zgodnie z nastepujacymi postanowieniami:

a) w przypadku, gdy Akcje Serii L zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych
najdalej w dniu dywidendy, akcje te uczestnicza w zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest
od pierwszego stycznia roku obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktéorym
doszto do zapisania ich na rachunku papieréw wartosciowych,

b) w przypadku, gdy Akcje Serii L zostang zapisane na rachunku papierow wartosciowych po
dniu dywidendy, akcje te uczestnicza w dywidendzie, poczawszy od pierwszego stycznia roku
obrotowego, w ktorym zostaly zapisane na rachunku papieréw wartosciowych.
6. Upowaznia si¢ Zarzad Spolki do podjecia wszelkich dziatan zwigzanych z emisja 1
przydzialem akcji serii L na rzecz posiadaczy warrantow subskrypcyjnych, w szczegolnosci
upowaznia si¢ Zarzad Spoiki, o ile okaze sie¢ to konieczne, do zawarcia umowy z wybrang
firmg inwestycyjna, na podstawie, ktorej ta firma inwestycyjna bedzie wykonywa¢ wybrane
czynno$ci zwigzane z emisja 1 rejestracjg akcji serit L w KDPW oraz ich dopuszczeniem i
wprowadzeniem do obrotu na GPW.

7. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia o ubieganiu si¢ o dopuszczenie
i wprowadzenie akcji serii L do obrotu na rynku regulowanym na GPW oraz decyduje, ze
akcje serii L beda miaty form¢ zdematerializowana.

8. Zarzad Spotki jest upowazniony i1 zobowigzany do podjecia wszystkich czynnosci
niezbednych w celu realizacji niniejszej Uchwaly, w tym do zloZenia odpowiednich



wnioskow lub zawiadomien do Komisji Nadzoru Finansowego, ubiegania si¢ o dopuszczenie
akcji serii L do obrotu na rynku regulowanym, do zawarcia umowy o rejestracj¢ akcji serii L
w KDPW oraz zlozenia wniosku o wprowadzenie akcji serii L do obrotu na rynku
regulowanym GPW.

§3

1. W interesie Spoiki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci prawa
poboru akcji serii L oraz Warrantow Subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji serii
L, ktore zostang wyemitowane na podstawie niniejszej uchwaty. Przyjmuje si¢ do wiadomosci
pisemng opini¢ Zarzadu Spotki uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru akcji serii
L oraz warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji  serii L.
2. Podjecie niniejszej uchwaly w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoitki w drodze emisji akeji serii L z wylagczeniem w catos$ci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy uzasadnione jest potrzeba pozyskania przez Spotke niezbednego kapitalu i
pomyslne dokonczenie procesow restrukturyzacyjnych przez Spoike.

§4

W zwiazku z warunkowym podwyzszeniem kapitalu zaktadowego dokonanym na podstawie
niniejszej uchwaly Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia doda¢ §7b statutu
Spotki w nastepujacym brzmieniu:

"§7b

1.

Okresla sie warto$¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoétki na
kwote nie wyzszg niz 67.200.000 (stownie: sze$¢dziesiat siedem milionow dwiescie tysiecy)
ztotych.

2.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego nastgpuje w drodze emisji nowych akcji na
okaziciela serii L o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy) kazda akcja,
W liczbie nie wigkszej niz 672.000.000 (stownie: szes$éset siedemdziesigt dwa miliony).

3.

Akcje serii L obejmowane begda przez uprawnionych z warrantow subskrypcyjnych na
podstawie uchwaty nr..... Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 23 sierpnia
2011 roku.

4
Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu, o ktérym mowa w ust. 1 jest przyznanie prawa
do objecia akcji serii L posiadaczom warrantow subskrypcyjnych emitowanych na podstawie
uchwaty nr........ Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 sierpnia 2011 roku.

5
Uprawnionymi do objecia akcji serii L bedg posiadacze warrantow subskrypcyjnych Spoétki, o
ktérych mowa w ust. 4.

6
Prawo objecia akcji serii L moze by¢ wykonane nie p6zniej niz do dnia 31 grudnia 2015 r."
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Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, przy czym w zakresie zmian Statutu z dniem jej
rejestracji przez sad rejestrowy.

Opinia Zarzadu Spotki FON S.A. z siedziba w Plocku uzasadniajaca pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji  nowej emisji  serii L.

Niniejsza opinia Zarzadu Spotki FON S.A. z siedzibg w Plocku stanowi uzasadnienie
powodow pozbawienia w catosci prawa poboru akcji serii L, ktdre to wynikaja z:

a) emisji nie wiecej niz 672.000.000 (szesc¢set siedemdziesigt dwa miliony) warrantow
subskrypcyjnych na okaziciela ("Warranty Subskrypcyjne™). Warranty Subskrypcyjne
zostang wyemitowane w formie dokumentu i mogg by¢ wydawane w odcinkach
zbiorowych. Warranty Subskrypcyjne zostang wyemitowane nieodptatnie.

b) Jeden Warrant Subskrypcyjny uprawnia¢ bedzie do objecia jednej (1) Akcji Serii L.
Prawa do objgcia Akcji Serii L wynikajace z Warrantow Subskrypcyjnych beda mogty
by¢ zrealizowane nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2015 roku. Upowaznia si¢ Zarzad
do wydawania Warrantéw Subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia Akcji Serii L.

Opinia zostata sporzadzona zgodnie z art. 453 §1 w zw. z 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrze$nia
2000 roku Kodeksu Spotek Handlowych.

Akcje serii L zostang skierowane do 0s6b uprawnionych z tytulu warrantow subskrypcyjnych
zaoferowanych do obj¢cia w drodze oferty prywatnej nie wigcej niz 99 podmiotom wybranym
przez Zarzad Spoéiki, ktéore zostang wyemitowane w celu dokonczenia procesow
restrukturyzacyjnych przez spotke.

Celem przeprowadzenia emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia
kapitalu zakladowego Spoliki, wylaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki oraz zmiany statutu Spoiki oraz dematerializacji tych akcji nowej serii, jest pozyskanie
przez spotke srodkow na dalszy rozwdj dziatalnosci. Dla sfinansowania okreslonego powyzej
celu konieczne jest pozyskanie przez Spodtke finansowania w drodze emisji warrantow
subskrypcyjnych zamiennych na akcje serii L, co zapewni realizacje zamierzonych przez
spotke celow gospodarczych.

Ograniczenie grupy, do ktoérej skierowana jest emisja akcji, a tym samym pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy warrantow subskrypcyjnych oraz prawa poboru akcji serii L
jest pozadane 1 lezy w interesie Spotki.

Oferta prywatna emisji warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji serii L
jest w obecnej sytuacji ekonomicznej 1 finansowej spotki, optymalnym sposobem pozyskania
niezbednych $rodkow finansowych. Za pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru akcji serii L, przemawia zamiar Spolki powigkszenia grona akcjonariuszy i
pozyskania nowych inwestorow. Oferta prywatna warrantow  subskrypcyjnych
uprawniajacych do objecia akcji serit L wplynie w opinii Zarzadu Spoétki pozytywnie na
wyceng 1 ptynno$¢ akcji Spotki oraz przyczyni sie do zwigkszenia zainteresowania akcjami
spotki na rynku regulowanym. Oferta prywatna jest oferta prostsza do przeprowadzenia i
szybsza niz oferta publiczna. Podlega ona jedynie wymogom formalnym wiasciwym dla
oferowanych papieréw wartosciowych — przepisom KSH. Nie podlega natomiast przepisom
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkéw wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych
(Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z p6zn. zm.) (,,Ustawa o ofercie”), ktora to wprowadza zasadg
koniecznosci przygotowania, zatwierdzenia przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego (KNF) oraz



publikacji prospektu emisyjnego zwigzanego z oferta papierow warto§ciowych. Od zasady tej
obowigzuja wyjatki wskazane w art. 7 ust. 4 pkt 1) emisja akcji serii L zostanie
przeprowadzona bez konieczno$ci sporzadzania, zatwierdzania oraz udost¢pnienia do
publicznej wiadomos$ci prospektu emisyjnego Spotki oraz bez koniecznos$ci sporzadzenia
memorandum informacyjnego Spoélki, uzyskania stwierdzenia rownowaznosci informacji
zawartych w memorandum informacyjnym pod wzgledem formy i tresci informacjom
wymaganym w prospekcie emisyjnym oraz udost¢pnienia memorandum informacyjnego.
Dodatkowo, dzigki przeprowadzeniu emisji akcji serii L z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru Spoétka zyska kolejnych akcjonariuszy. Dodatkowo pozbawienie
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy ma na celu umozliwienie realizacji programu
warrantow subskrypcyjnych dajacych prawo objecia akcji serii L, co znacznie poprawi
kondycje finansowa Spoiki.

Jednoczesnie emisja pozwoli na wzmocnienie bazy kapitatowej spotki, co w konsekwencji
stanowi¢ bedzie podstawg jej organicznego wzrostu.

Zarzad jest uprawniony do okreslenia ceny emisyjnej akcji serii L z uwzglednieniem
aktualnych warunkow rynkowych.

W ten sposodb skutecznie przeciwidziata si¢ dalszemu rozwodnieniu i tak juz znacznie
rozproszonego akcjonariatu. Przyjaé, zatem nalezy, iz wylaczenie prawa poboru nie godzi
w interesy dotychczasowych akcjonariuszy oraz pozostaje jednocze$nie w interesie Spoiki.

W zwigzku z powyzszym w opinii Zarzadu Spotki pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru
akcji serii L lezy w interesie Spotki.

7) Projekt uchwaly objetej punktem 6 porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Fon Spotka Akcyjna z siedzibg w Ptocku z dnia 23 sierpnia 2011 r.

UCHWALANr ............ /2011
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Fon Spotka Akcyjna z siedzibg w Ptocku z dnia 23
sierpnia 2011 .

w sprawie: upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Fon Spotka Akcyjna z siedzibg w Ptocku, uchwala co
nastepuje:

§1
Upowaznia si¢ Rad¢ Nadzorcza Fon Spétka Akcyjna z siedzibag w Ptocku do ustalenia tekstu
jednolitego Statutu Spotki z uwzglednieniem zmian wynikajacych z uchwat nr [------------ ].
§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.



